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Капитализация внутреннего рынка акций

33

11

23

29
26

25
25

23

0

20

40

60

80

100

0

5

10

15

20

25

30

35

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Капитализация рынка акций (левая шкала) Отношение капитализации рынка акций и ВВП (правая шкала)

трлн руб.

%

68,5 69,3 65,3 60,4 62,2 61,6 62,3 61,1

0

20

40

60

80

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Всего Доля десяти крупнейших эмитентов

%

50,4
57,0

50,1 44,6
51,2 50,4 51,8

0

20

40

60

80

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

Всего Доля компаний нефтегазовой отрасли в капитализации

%

2



Ликвидность рынка акций 
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Фондовые индексы
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Первичный рынок акций
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Рынок корпоративных облигаций
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Первичный рынок корпоративных облигаций
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Внутренний рынок облигаций
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Биржевой рынок РЕПО
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Биржевой срочный рынок
(базовые активы – ценные бумаги и фондовые индексы) 
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Индивидуальные инвесторы
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Доля крупнейших участников в обороте
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Паевые инвестиционные фонды (1)

14

256 268
329 343 337 331 326 318

513

552

469 457 436
405 401 396

0

100

200

300

400

500

600

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Управляющие компании

УК, имеющие под управлением ПИФ Общее число выданных лицензий УК

48,9 48,4 52,3 54,4 53,1
60,3

70,1 65,5

65.9 68.0
71.7 74.5 73.1

76.8

83.9 84.1

0

20

40

60

80

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Концентрация УК по СЧА*

Доля 5 наиболее крупных УК Доля 10 наиболее крупных УК Всего

%

*учитываются открытые и интервальные фонды



Паевые инвестиционные фонды (2)
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Паевые инвестиционные фонды (3)
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Негосударственные пенсионные фонды (1)

18

55 60 54 52 49 49 40 35

513
552

469
457

436
405 401 396

0

100

200

300

400

500

600

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Управляющие компании

УК, имеющие под управленим НПФ Общее число выданных лицензий УК

53,2   54,0   57,4   59,6   61,5   60,6   64,8   59,1   

80.5 79.4 79.0 78.2 81.2 78.1
82.2 84.0

0

20

40

60

80

100

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Концентрация УК по  объему пенсионных накоплений, переданных из НПФ

Доля 5 наиболее крупных УК Доля 10 наиболее крупных УК Всего

%



Негосударственные пенсионные фонды (2)
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Негосударственные пенсионные фонды (3)
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Россия и глобальный рынок (1)

Капитализация рынка акций в 2010 - 2014 годах

Страна

Капитализация, млрд долл.  (доля в мировой капитализации, %)

2010 2011 2012 2013
2014

США 17 139(31) 15 641(33) 18 668(34) 24 034(40) 26 541(42)

Великобритания 3 107(6) 2 903(7) 3 019(6) 3 330(6) 3 539(6)

Германия 1 428(3) 1 184(2) 1 486(3) 1 936(3) 1 738(3)

Бразилия 1 546(3) 1 229(3) 1 227(2) 1020(2) 844(1)

Россия* 1 379(2) 1 096(2) 1 079(2) 1 041(1) 517 (1)

Индия 1 616(3) 1 992(4) 2 498(5) 2251(4) 3 079(5)

Китай 4 762(9) 3 412(7) 3 697(7) 3 949(7) 6 004(9)

21

* Внутренний и внешние рынки



Россия и глобальный рынок (2)

Объем торгов акциями в 2010 - 2014 годах (без учета сделок РЕПО)

Страна

Объем торгов , млрд долл. (доля в глобальном объеме торгов, %)

2010 2011 2012 2013 2014

США 30 455(47,5) 30 751(45,8) 23 227(47,6) 23 285(44,4) 28 104(36,4)

Великобритания 2 741(4,7) 2 837(4,7) 2 194(4,5) 2 233(6,6) 2 869(3,7)

Германия 1 628(2,2) 1 758(2,8) 1 276(2,6) 1 334(2,6) 1 469(1,6)

Бразилия 901(1,4) 931(1,4) 834(1,7) 810(1,5) 728(0,9)

Россия* 797(1,3) 1 149(1,1) 724(0,8) 535(0,5) 495(0,3)

Индия 1 057(1,7) 737(1,3) 509(1,0) 564(1,1) 756(0,9)

Китай 8 033(12,6) 6 496(11,7) 5 027(10,3) 7 589(14,5) 12 026(15,4)

22

* Внутренний и внешние рынки



Россия и глобальный рынок (3)

Объем рынков долговых ценных бумаг в 2010 – 2014 годах

Страна

Объем рынка долговых ценных бумаг, млрд долл. 
(доля в глобальном рынке долговых ценных бумаг, %)

2010 2011 2012 2013 2014 (Q3)

США 32 839 (50) 33 681 (41) 35 155 (44) 36 942 (43) 35 337(41)

Великобритания 4 963 (8) 5 286 (6) 5 682 (7) 5844 (7) 6 214(7)* 

Германия 4 490 (7) 4 383 (5) 4 355 (5) 4357 (5) 3 952(5)

Бразилия 1 513 (2) 1 697 (2) 1 271 (2) - -

Россия 322(0.5) 341 (0.4) 436 (0.5) 508 (0.6) 461(0.6)

Индия 759 (1) 653 (0,7) 683 (0.8) - -

Китай 3055 (5) 3 476 (4) 3 572 (4) 4094 (5) 4 376(5)
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Россия и глобальный рынок (4)

Страна
Население,

млн чел. 

Кол-во индивидуальных 
инвесторов,

млн чел.*

Отношение кол-ва инд. 
инвесторов к населению 

страны,
%

США 319 90 28%

Великобритания 64 15 23%

Германия 81 12 14%

Бразилия 203 20 9%

Россия 146 1 0.7%

Индия 1 267 6 0.5%

Китай 1 371 94 7%

* инвесторы в ценные бумаги и взаимные фонды

Индивидуальные инвесторы в 2010 - 2014 годах (оценочно)
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Россия и глобальный рынок (5)

Стоимость чистых активов открытых и интервальных ПИФ в 2010 – 2014 годах

Страна

Cтоимость  чистых активов, млрд долл. 
(доля в глобальном рынке инвестиционных фондов, %)

2010 2011 2012 2013 2014

США 11 821(47,9)   11 052(47,8)   13 045(48,6) 15 017 (49,9) 15 852 (50,5)

Великобритания 854(3,5)   785(3,4)   985 (3,7) 1 166 (3,9) 1 182 (3,8)

Германия 334(1,4)   299(1,3)   328 (1,2)  382(1,3) 359(1,2)

Бразилия 980(3,9) 952(4,1) 1 070(3,9) 1 018(3,4) 989(3,2)

Россия 4.0(0,02) 3.2(0,01) 2.8(0,01) 3,8(0,01) 2,5(0,01)

Индия 111(0,4) 87(0,4) 114(0,4) 107(0,4) 134(0,4)

Китай 365(1,5) 320(1,4) 437(1,6) 479(1,6) 709(2,3)
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Россия и глобальный рынок (6)

Пенсионные резервы НПФ в 2010 – 2013 годах, млрд долл.  (оценочно)

Страна 2010 2011 2012 2013

США 10 607 10 576 11 613 13 947

Великобритания 1 991 2 313 2 530 2 811

Канада 1 048 1 072 1 199 1 260

Австралия 991 1 401 1 383 1 458

Германия 179 195 221 235

Россия 19 22 24 26

Франция 5.3 6.5 8.8 11.9
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Россия и глобальный рынок (7)

Первичные  публичные размещения 2010 – 2014 годах, млн долл.  

Страна

Количество IPO /Объем привлеченных средств

2010 2011 2012 2013 2014 (Q3)

шт. млн долл. шт. млн долл. шт. млн долл. шт. млн долл. шт. млн долл.

NASDAQ, 
NYSE

168 38 550 134 35 599 102 39 511 160 33 033 228 69 577

Hong Kong 
Exchanges 

104 57 855 90 34 790 36 15 510 43 7 491 89 16 476

London Stock 
Exchange 

52(58) 11 983 (1565) 39(60) 18 607(718) 25(49) 5 672(983) 20(43) 7 037 (1 228) 48(61) 20 079 (3 513)

Warsaw Stock 
Exchange

26(86) 5 000(53) 31(172) 2 876(185) 16(89) 913(47) 6(35) 143(12) 8(18) 348(8)

Deutsche 
Börse

10(13) 3 047(154) 13(5) 2 011(108) 10(15) 2 784(42) 6(1) 3 159(-) 9(3) 1 151(2)

Московская 
Биржа 

4(3) 1 020(54) 2(1) 1 280(14) 1(6) 145(26) 5(2) 3 170(30) 0(0) 0(0)
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В скобках – альтернативный рынок


