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IPO IPO нана ФБФБ ММВБММВБ: : секторсектор
инновационныхинновационных ии растущихрастущих

компанийкомпаний

ГеннадийГеннадий МарголитМарголит,,
ЗаместительЗаместитель ГенеральногоГенерального директорадиректора,,
ЧленЧлен дирекциидирекции ФБФБ ММВБММВБ



2

ПредпосылкиПредпосылки успешныхуспешных размещенийразмещений

ЛиквидностьЛиквидность
ИнвесторскаяИнвесторская базабаза
РегулятивныйРегулятивный режимрежим
ИнфраструктураИнфраструктура
ИсторическийИсторический опытопыт
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РоссийскоеРоссийское законодательствозаконодательство ии регулированиерегулирование

ЛиберализацияЛиберализация режимарежима IPOIPO
СокращениеСокращение временноговременного циклацикла IPOIPO
ПравилоПравило 3030 :: 7070
РоссийскиеРоссийские депозитарныедепозитарные распискирасписки
ВалютнаяВалютная либерализациялиберализация
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РоссийскийРоссийский фондовыйфондовый рынокрынок ––
стремительныйстремительный рострост

ОбъемыОбъемы торговторгов основныхосновных биржевыхбиржевых площадокплощадок
РоссииРоссии, , млрдмлрд. . доллдолл..

20042004** 20052005 20062006 2007 2007 янвянв..--
мартмарт

ФБФБ
ММВБММВБ 151.2151.2 225.6225.6 754.9754.9 297297

РТСРТС 26.126.1 3388 61.261.2 4.54.5

*) *) ММВБММВБ

Объем т оргов  и индекс ММВБ
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ОбъемОбъем торговторгов нана ФБФБ ММВБММВБ заза 2006 2006 гг. . 
составилсоставил 755 755 млрдмлрд. . доллдолл., ., чточто вв 3,3 3,3 разараза
большебольше объемаобъема торговторгов заза 2005 2005 гг..
ОбъемОбъем торговторгов вв январеянваре--мартемарте 2007 2007 гг. . 
составилсоставил 297 297 млрдмлрд. . доллдолл., ., чточто вв 2,7 2,7 разараза
большебольше объемаобъема торговторгов вв январеянваре--мартемарте
2006 2006 гг..
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РостРост количестваколичества инвесторовинвесторов

ИнвесторыИнвесторы

ДекабрьДекабрь
30, 200430, 2004

ИюльИюль
1, 1, 20052005

ЯнварьЯнварь
11, 200, 20066

АпрельАпрель
11, 200, 20077

СуммарноСуммарно 117 382117 382 106 969106 969 134 440134 440

19 06919 069

109 714109 714

1 1451 145

4 5124 512

ЮридическиЮридически
ее лицалица 20 06620 066 17 62217 622

314 727314 727

25 73625 736

ЧастныеЧастные
инвесторыинвесторы 96 52996 529 84 52384 523 278 274278 274

НерезидентыНерезиденты 787 787 957957 1 9571 957

ДоверительнДоверительн
оеое
управлениеуправление

3 867 3 867 8 7608 760
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ИнвесторыИнвесторы: : структураструктура операцийопераций

Инвесторы
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Дилерские операции

%

ДекабрьДекабрь
20200404

ДекабрьДекабрь
20200505

ФевральФевраль
20200077

ДилерскиеДилерские
операцииоперации 14,0%14,0% 9,1%9,1% 224,44,4%%

ЮридическиеЮридические
лицалица 41,8%41,8% 39,1%39,1% 25,25,2%2%

ЧастныеЧастные
инвесторыинвесторы 30,2%30,2% 27,1%27,1% 116,46,4%%

НерезидентыНерезиденты 14,0%14,0% 15,9%15,9% 28,28,0%0%

ДоверительноеДоверительное
управлениеуправление 0,0%0,0% 8,9%8,9% 66,1,1%%

СтруктураСтруктура операцийопераций, %, %
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ДанныеДанные попо сделкамсделкам сс акциямиакциями ((кромекроме РЕПОРЕПО) ) нана ФБФБ
ММВБММВБ вв 11--мм кварталеквартале 20052005--2007 2007 гггг..

1 1 квкв. 2005. 2005 1 1 квкв. 2006. 2006

140140 301301

225225
долядоля 68,6%68,6% 74,8%74,8% 87,9%87,9%

долядоля 57,1%57,1% 60,1%60,1% 80,2%80,2%

181181

1 890,531 890,53

153,05153,05

45,6945,69

23,1223,12

380380

352352

92,6%92,6%

9696

8080

542,47542,47

24,5324,53

7,107,10

2,692,69

352352

295295

83,8%83,8%

1 1 квкв. 2007. 2007

ВсегоВсего акцийакций вв обращенииобращении 354354

совершалисьсовершались сделкисделки 311311

ВсегоВсего участниковучастников торговторгов 423423
УчастниковУчастников торговторгов ((попо бумагамбумагам
кромекроме 10)10) 402402

долядоля 95,0%95,0%

определяласьопределялась рыночнаярыночная ценацена 284284

ВсегоВсего объемобъем торговторгов, , млрдмлрд. . рубруб.. 3 888,873 888,87

ОбъемОбъем торговторгов кромекроме первыхпервых 1010 302,01302,01

ОбъемОбъем торговторгов кромекроме первыхпервых 2020 71,4771,47

ОбъемОбъем торговторгов кромекроме первыхпервых 3030 42,2742,27
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КачествоКачество рынкарынка: : сегментсегмент крупныхкрупных сделоксделок ((>>5 5 
млнмлн..рубруб..)) нана ФБФБ ММВБММВБ

275 275 млрдмлрд..рубруб. . илиили 29,5% 29,5% отот общегообщего оборотаоборота торговторгов нана ФБФБ ММВБММВБ
СреднийСредний размерразмер сделкисделки –– 11,5 11,5 млнмлн..рубруб..
ВВ 7 7 разраз большебольше суммарногосуммарного оборотаоборота рынковрынков акцийакций РТСРТС
ВВ 1,3 1,3 разараза большебольше оборотаоборота биржевогобиржевого рынкарынка депозитарныхдепозитарных
расписокрасписок нана акцииакции российскихроссийских компанийкомпаний нана IOB LSEIOB LSE

СделкиСделки нерезидентовнерезидентов

87,5 87,5 млрдмлрд..рубруб. . илиили 49% 49% отот общегообщего объемаобъема сделоксделок инвесторовинвесторов--
нерезидентовнерезидентов нана ФБФБ ММВБММВБ
СреднийСредний размерразмер сделкисделки –– 39,2 39,2 млнмлн..рубруб..
ВВ 2,3 2,3 разраз большебольше суммарногосуммарного оборотаоборота рынковрынков акцийакций РТСРТС
42% 42% отот суммарногосуммарного оборотаоборота биржевогобиржевого рынкарынка депозитарныхдепозитарных
расписокрасписок нана акцииакции российскихроссийских компанийкомпаний нана IOBIOB LSELSE
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ЭффективнаяЭффективная инфраструктураинфраструктура группыгруппы ММВБММВБ

ГруппаГруппа ММВБММВБ –– этоэто универсальнаяуниверсальная биржабиржа, , предоставляющаяпредоставляющая полныйполный
циклцикл услугуслуг, , отот непосредственнонепосредственно торговыхторговых, , додо депозитарныхдепозитарных ии
клиринговыхклиринговых нана основеоснове высокоэффективноговысокоэффективного аппаратноаппаратно--
программногопрограммного комплексакомплекса;;
ИспользуетсяИспользуется технологиятехнология прямогопрямого доступадоступа ((ТПДТПД):):

357 357 членовчленов биржибиржи используетиспользует ТПДТПД, , свышесвыше 60% 60% отот объемаобъема всехвсех
сделоксделок

8 8 сетевыхсетевых провайдеровпровайдеров. . БолееБолее 1500 1500 рабочихрабочих местмест ии свышесвыше 300 300 
электронныхэлектронных брокерскихброкерских системсистем, , включаявключая системысистемы GLGL TradeTrade, , 
ORC SoftwareORC Software, , ION Trading.ION Trading.

ПрозрачностьПрозрачность совершениясовершения операцийопераций::
объемобъем внебиржевыхвнебиржевых сделоксделок составляетсоставляет 30% 30% отот общегообщего оборотаоборота, , 

такимтаким образомобразом, , нана долюдолю ФБФБ ММВБММВБ приходитсяприходится околооколо 65% 65% 
оборотаоборота всеговсего российскогороссийского рынкарынка..
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ОпытОпыт размещенийразмещений

ПервичныйПервичный рынокрынок
корпоративныхкорпоративных
облигацийоблигаций::

ВВ 2006 2006 гг. . размещеноразмещено 238238
выпусковвыпусков корпоративныхкорпоративных
облигацийоблигаций нана общуюобщую
суммусумму болееболее 1717 млрдмлрд. . 
доллдолл..
ВВ январеянваре--мартемарте 2007 2007 гг. . 

былобыло размещеноразмещено 44 44 
выпусковвыпусков корпоративныхкорпоративных
облигацийоблигаций нана суммусумму болееболее
4 4 млрдмлрд. . доллдолл..

КомпанияКомпания--эмитентэмитент БиржаБиржа
ОбъемОбъем
IPOIPO,,

млнмлн..доллдолл..
ПроцентПроцент

IPOIPO

НКНК РоснефтьРоснефть ММВБММВБ//РТСРТС/LSE/LSE
СбербанкСбербанк ММВБММВБ//РТСРТС 8 8008 800 N/AN/A
ПолиметаллПолиметалл ММВБММВБ//РТСРТС/LSE/LSE 604,5604,5 24,824,8

ММВБММВБ//РТСРТС/LSE/LSE
ММВБММВБ//РТСРТС/LSE/LSE
ММВБММВБ//РТСРТС
ММВБММВБ//РТСРТС

ММВБММВБ//РТСРТС/LSE/LSE
ЛебедянскийЛебедянский ММВБММВБ//РТСРТС 151.0151.0 20,020,0
ГруппаГруппа РазгуляйРазгуляй ММВБММВБ//РТСРТС 144,0144,0 25,025,0
СеверстальСеверсталь--АвтоАвто ММВБММВБ / / РТСРТС 135135,,00 30.030.0

КонцернКонцерн ««КалинаКалина»» ММВБММВБ 5353,,00 33.033.0
АптечнаяАптечная сетьсеть 36,636,6 ММВБММВБ 1414,,44 20.020.0

КонцернКонцерн ««ИРКУТИРКУТ»» ММВБММВБ / / РТСРТС 127127,,00 23.323.3

РосБизнесКонсалтингРосБизнесКонсалтинг ММВБММВБ / / РТСРТС 1313,,2828 16.016.0
ПАВАПАВА ((ХлебХлеб АлтаяАлтая)) ММВБММВБ // РТСРТС 88,,00 9.99.9

10 400,010 400,0 14,14,88

ОГКОГК--55 459,0459,0 14,414,4
СистемаСистема--ГалсГалс 396,0396,0 16,7516,75
МагнитМагнит 368,0368,0 18,9418,94
РаспадскаяРаспадская 317,0317,0 33,033,0
ГруппаГруппа ЧеркизовоЧеркизово 251,0251,0 27,827,8

IPO IPO нана ММВБММВБ
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СекторСектор инновационныхинновационных ии растущихрастущих компанийкомпаний

ЦельЦель:: формированиеформирование условийусловий ии предпосылокпредпосылок длядля
привлеченияпривлечения средствсредств нана фондовомфондовом рынкерынке длядля
компанийкомпаний среднейсредней ии малоймалой капитализациикапитализации
СозданиеСоздание нана российскомроссийском фондовомфондовом рынкерынке
специализированногоспециализированного секторасектора ИРКИРК вв рамкахрамках
существующейсуществующей инфраструктурыинфраструктуры ГруппыГруппы
ММВБММВБ::

ФондоваяФондовая биржабиржа ММВБММВБ –– первичноепервичное
размещениеразмещение ии вторичноевторичное обращениеобращение ценныхценных
бумагбумаг компанийкомпаний ИРКИРК;;
КлирингКлиринг ии расчетырасчеты –– межрегиональнаямежрегиональная
расчетнорасчетно--депозитарнаядепозитарная ии клиринговаяклиринговая
инфраструктураинфраструктура ГруппыГруппы ММВБММВБ

ОсновныеОсновные критериикритерии включениявключения вв секторсектор ИРКИРК::
МенееМенее строгиестрогие критериикритерии листингалистинга ((периодпериод
существованиясуществования, , структураструктура акционеровакционеров, , 
капитализациякапитализация))
ДополнительныеДополнительные требованиятребования попо раскрытиюраскрытию
информацииинформации ((защитазащита инвесторовинвесторов))
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КритерииКритерии включениявключения вв ИРКИРК

ВВ секторсектор ИРКИРК могутмогут бытьбыть включенывключены::
АкцииАкции; ; 
КорпоративныеКорпоративные облигацииоблигации;;
ПаиПаи ПИФовПИФов..

КритерииКритерии отбораотбора компанийкомпаний::
КапитализацияКапитализация большебольше чемчем 100 100 млнмлн. . рубруб., ., ноно нене болееболее, , чемчем 5 5 млрдмлрд.. рубруб..

ДополнительныеДополнительные требованиятребования ((нене являютсяявляются обязательнымиобязательными):):
ОтрасльОтрасль экономикиэкономики: : телекоммуникациителекоммуникации; ; интернетинтернет--бизнесбизнес; ; разработкаразработка
ии инсталляцияинсталляция программногопрограммного обеспеченияобеспечения; ; разработкаразработка ии производствопроизводство
полупроводниковыхполупроводниковых устройствустройств; ; биотехнологиибиотехнологии; ; научнонаучно--исследовательскиеисследовательские
ии конструкторскиеконструкторские разработкиразработки ((НИОКРНИОКР); ); наукоемкоенаукоемкое производствопроизводство продукциипродукции
вв отраслиотрасли машиностроениямашиностроения ии транспортатранспорта; ; отраслиотрасли, , связанныесвязанные сс реализациейреализацией
национальныхнациональных проектовпроектов; ; 
ИспользованиеИспользование илиили внедрениевнедрение новыхновых технологийтехнологий;;
РостРост объемаобъема продажпродаж > 20%> 20% попо сравнениюсравнению сс предыдущимпредыдущим годомгодом..
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ТребованияТребования кк компаниямкомпаниям ии ценнымценным бумагамбумагам

ТребованияТребования СекторСектор ИРКИРК

ДоляДоля одногоодного участникаучастника --
ОбщаяОбщая капитализациякапитализация 100 100 млнмлн. . –– 5 5 млрдмлрд. . рубруб..
СрокСрок существованиясуществования компаниикомпании --
ЕжемесячныйЕжемесячный объемобъем сделоксделок заза 3 3 месяцамесяца передперед
включениемвключением

--

СреднемесячныйСреднемесячный объемобъем сделоксделок
заза 6 6 месяцевмесяцев послепосле включениявключения

--

СоблюдениеСоблюдение КодексаКодекса КУКУ --
СпискиСписки аффилированныхаффилированных лицлиц --
ДопДоп. . раскрытиераскрытие информацииинформации ИнвестиционныйИнвестиционный меморандуммеморандум, , 

КорпоративныйКорпоративный календарькалендарь
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ЛистинговыеЛистинговые агентыагенты-- российскиероссийские ««НомадыНомады»»

ЛистинговыйЛистинговый агентагент –– организацияорганизация, , отвечающаяотвечающая заза подготовкуподготовку эмитентомэмитентом
документовдокументов длядля включениявключения ии поддержанияподдержания ценныхценных бумагбумаг вв СектореСекторе ии заза
раскрытиераскрытие информацииинформации эмитентомэмитентом. . ЛАЛА проходитпроходит процедурупроцедуру аккредитацииаккредитации нана
ФондовойФондовой биржебирже ММВБММВБ..

ВВ настоящеенастоящее времявремя вв качествекачестве ЛистинговыхЛистинговых агентовагентов аккредитованоаккредитовано 1155
компанийкомпаний: : ЕврофинансыЕврофинансы, , АЛОРАЛОР ИНВЕСТИНВЕСТ, , РЕГИОНРЕГИОН финансовыефинансовые консультацииконсультации, , 
ИКИК РУССРУСС--ИнвестИнвест, , ФинамФинам, , ТатИнкТатИнк, , ОЛМАОЛМА, , ПрофконсалтПрофконсалт, , ИГИГ ««ОткрытиеОткрытие»», , 
««РЕСПУБЛИКАРЕСПУБЛИКА ИДЕЙИДЕЙ..РУРУ»», , ИФКИФК ««МетропольМетрополь»», , ««РусскийРусский инвестиционныйинвестиционный
клубклуб»»,,««ИнвестиционнаяИнвестиционная компаниякомпания ««НеваНева--ИнвестИнвест»», , ""ИндексатласИндексатлас““,, ««РОЭЛРОЭЛ
КапиталКапитал»»
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PR PR ии IR IR вв секторесекторе ИРКИРК

ФБФБ ММВБММВБ реализуетреализует проектпроект попо PR PR ––поддержкеподдержке проектапроекта ИРКИРК::
информацияинформация нана сайтесайте ММВБММВБ вв сетисети ИнтернетИнтернет ((www.micex.ru)www.micex.ru)
распространениераспространение информацииинформации черезчерез информационныеинформационные агентстваагентства ИнтерфаксИнтерфакс, , 
РосБизнесКонсалтингРосБизнесКонсалтинг, AK, AK&&M, M, CC--bondsbonds, , ПраймПрайм--ТАССТАСС ии дрдр..
организацияорганизация презентацийпрезентаций вв конференцконференц--залезале биржибиржи вв центрецентре МосквыМосквы

IRIR--поддержкаподдержка::
ТаргетингТаргетинг –– выявлениевыявление ии привлечениепривлечение российскихроссийских ии иностранныхиностранных инвесторовинвесторов, , 
инвестирующихинвестирующих вв компаниикомпании среднейсредней капитализациикапитализации;;
WebWeb--кастингкастинг--проведениепроведение виртуальныхвиртуальных роадроад--шоушоу..
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Варианты организации размещений акций
на ФБ ММВБ

22--йй: : предложениепредложение нана открытомоткрытом
рынкерынке пакетапакета существующихсуществующих

акцийакций (SPO)(SPO)

II--йй: : публичноепубличное размещениеразмещение
новойновой эмиссииэмиссии акцийакций ((IPO)IPO)

БиржевоеБиржевое размещениеразмещение акцийакций РазмещениеРазмещение черезчерез книгукнигу заявокзаявок
инвестиционногоинвестиционного банкабанка
((традиционныйтрадиционный подходподход))

попо единойединой ценецене попо ценамценам вв
заявкахзаявках

покупателейпокупателей

попо ценецене
отсеченияотсечения

попо заданнойзаданной
пропорциипропорции
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ИИнститутнститут специалистовспециалистов ии маркетмаркет--мейкеровмейкеров

СпециалистыСпециалисты ии маркетмаркет--мейкерымейкеры::
ЧленыЧлены биржибиржи, , поддерживающиеподдерживающие котировкикотировки;;

СпециалистСпециалист VSVS маркетмаркет--мейкермейкер::
СпециалистСпециалист номинированноминирован эмитентомэмитентом;;

ССпециалистыпециалисты будутбудут иметьиметь эксклюзивноеэксклюзивное правоправо нана объявлениеобъявление
котировоккотировок, , попо которымкоторым сс ниминими могутмогут заключатьзаключать сделкисделки остальныеостальные
участникиучастники торговторгов;;

СпециалистСпециалист можетможет поддерживатьподдерживать котировкикотировки заза счетсчет клиентскойклиентской
позициипозиции..
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ПотенциальныеПотенциальные участникиучастники биржевогобиржевого
сегментасегмента ИРКИРК

ПредварительныеПредварительные результатырезультаты совместногосовместного исследованияисследования ФБФБ ММВБММВБ ии
ЭкспертногоЭкспертного институтаинститута припри РСППРСПП::
использованиеиспользование индексаиндекса деловойделовой активностиактивности ((ИДАИДА););
формированиеформирование группгрупп предприятийпредприятий попо уровнюуровню деловойделовой активностиактивности;;
вв качествекачестве наиболеенаиболее реальныхреальных участниковучастников секторасектора ИРКИРК вв ближайшемближайшем временивремени можноможно
рассматриватьрассматривать 131 131 компаниюкомпанию

Черная и 
цветная 

металлургия; 
11%

Химическая 
промышленност

ь; 8%

Топливно-
энергетический 
комплекс; 24%

Производство 
стройматериало

в; 11%

Пищевая 
промышленност

ь; 9%

Машиностроени
е и 

металлообрабо
тка; 23%

Прочие; 13%

ОтраслеваяОтраслевая структураструктура наиболеенаиболее активныхактивных компанийкомпаний ––
потенциальныхпотенциальных участниковучастников секторасектора ИРКИРК
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СкороСкоро стартстарт!!
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КонтактыКонтакты

ГеннадийГеннадий МарголитМарголит,,
ЗаместительЗаместитель ГенеральногоГенерального директорадиректора, , ЧленЧлен дирекциидирекции ФБФБ ММВБММВБ

АдресАдрес::
125009, 125009, МоскваМосква,, ББ. . КисловскийКисловский перпер.,., 1313

ТелефонТелефон::
(495) 705(495) 705--9696--1616

ФаксФакс::
(495) 705(495) 705--9696--2222

EE--mail:mail:
margolitmargolit@@micex.commicex.com

ИнтернетИнтернет--серверсервер::
www.micex.ruwww.micex.ru
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